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Selbstregulierung in der Vermögensverwaltung

Autoréglementation dans la gestion de fortune

Webinar 10.02.2022

Mitteilung / communiqué 22.12.2021
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Bis / jusqu’au 31.12.2021

 Standesregeln VSV

 mit Verhaltensregeln für VV

+ Anhang A: 
Im schriftlichen Vermögensverwaltungsvertrag zu regelnde Punkte 

Anhang B:
Anlageinstrumente bei Vermögensverwaltung nach freiem Ermessen 

 Code de conduite ASG

 avec règles de comportement pour GF

+ Annexe A: 
Points à régler dans le contrat écrit de gestion de fortune

Annexe B:
Instruments de placement en cas de gestion de fortune discrétionnaire

Ab / dès le 01.01.2022

Verhaltensregeln für VV  FIDLEG

 Im Vermögensverwaltungsvertrag zu regelnde Punkte  ?

 Anlageinstrumente bei VV nach freiem Ermessen  ?

Règles de comportement pour GF  LSFin

 Points à régler dans le contrat de gestion de fortune  ?

 Instruments de placement en cas de gestion discrétionnaire  ?
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Erfordernis / Zweck einer Selbstregulierung?
Nécessité / but d’une autoréglementation?

 Alle Aspekte der Standesregeln werden nicht durch die neuen Gesetze 
geregelt.

 Ohne Selbstregulierung gäbe es somit eine Lücke für die Branche der 
Vermögensverwalter. 
(NB: die SBVg hat ebenfalls für Banken geltende Bestimmungen festgelegt) 

 Tous les aspects du Code de conduite ne sont pas réglés par les nouvelles 
lois. 

 A défaut d'autoréglementation, il y aurait donc une lacune pour la branche 
des gestionnaires de fortune. 
(NB: l’ASB a également établi des dispositions applicables aux banques)

Neue Selbstregulierung 
Nouvelle autoréglementation

 Ab 01.01.2022

 Vermögensverwaltungsaufträge und Vermögensverwaltung mit 
Ermessen 
Fachempfehlungen des Verband Schweizerischer 
Vermögensverwalter (VSV)

 Dès le 01.01.2022

 Contrats de gestion de fortune et gestion de fortune discrétionnaire 
Recommandations de l'Association Suisse des Gestionnaires de 
fortune (ASG)
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Neue Selbstregulierung 
Nouvelle autoréglementation

Inhalt der Fachempfehlungen 

Art. 1 Wesen und Zweck der 
Fachempfehlung 

Art. 2 Vermögensverwaltungsauftrag

Art. 3 Anlagestrategie und Weisungen 

Art. 4 Sorgfalt in der Vermögensverwaltung

Art. 5 Ermessensbetätigung 
in der Vermögensverwaltung 

Art. 6 Kreditaufnahme und –benutzung
in der Vermögensverwaltung 

Art. 7 Termin- und Derivatgeschäfte 
mit und ohne Hebelwirkung 

Contenu des recommandations

Art. 1 Nature et objectif des présentes 
recommandations

Art. 2 Contrat de gestion de fortune 

Art. 3 Stratégie de placement et instructions du client 

Art. 4 Diligence dans la gestion de fortune 

Art. 5 Exercice du pouvoir discrétionnaire en 
matière de gestion de fortune 

Art. 6 Emprunt et utilisation de crédits dans la 
gestion de fortune

Art. 7 Opérations à terme et sur produits 
dérivés avec ou sans effet de levier 

 Zu beachten ist, dass es sich dabei lediglich um "Best Practices" und Empfehlungen handelt und 
nicht um verbindliche Richtlinien, wie es die Standesregeln waren.

 Sie verändern oder ergänzen die gesetzlichen Pflichten von VV generell oder den 
Verbandsmitgliedern nicht. Vorbehalten bleibt, die ausdrückliche Verweisung auf diese 
Fachempfehlungen in Vermögensverwaltungsaufträgen.

 Sie halten fachliche Grundsätze für die Ausübung der Vermögensverwaltung in Fällen fest, in den 
die gesetzlichen Vorgaben lückenhaft sind, und wollen diese im Sinne einer Handelsübung 
festhalten

 A noter qu’il ne s'agit que de « best practices » et de recommandations, et non de directives 
contraignantes comme l’étaient celles du Code de conduite.

 Elles ne modifient ni ne complètent les obligations légales des GF en général ou des membres de 
l'ASG. Demeure réservé le renvoi explicite à ces recommandations dans les contrats de gestion de 
fortune. 

 Elles visent à définir les règles de principe liées à la gestion de fortune dans les cas où les 
prescriptions légales sont lacunaires et entendent les codifier comme usages de la profession.

Rechtlicher Stellenwert
Valeur juridique
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Wo? Où ? 
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https://www.vsv-asg.ch/de/legal-support/rechtsgrundlagen

https://www.vsv-asg.ch/fr/legal-support/bases-juridiques -
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